
 

   JHV SCHEDULE 7-1 

SCHEDULE 7 
COMPARISON OF RISK PREMIA ON 

S&P500 AND S&P UTILITIES 1937 – 2014 

YEAR 

S&P 
UTILITIES 

STOCK 
RETURN 

SP500 
STOCK 

RETURN 

10-YR. 
TREASURY 

BOND YIELD 

UTILITIES 
RISK 

PREMIUM 

MARKET 
RISK 

PREMIUM 

2013 0.1301 0.2524 0.0235 0.1066 0.2289

2012 0.0209 0.1602 0.0180 0.0029 0.1422

2011 0.1999 0.0325 0.0278 0.1721 0.0047

2010 0.0704 0.1618 0.0322 0.0382 0.1296

2009 0.1071 0.3291 0.0326 0.0745 0.2965

2008 -0.2590 -0.3516 0.0367 -0.2957 -0.3883

2007 0.1656 -0.0138 0.0463 0.1193 -0.0601

2006 0.2076 0.1320 0.0479 0.1597 0.0841

2005 0.1605 0.1001 0.0429 0.1176 0.0572

2004 0.2284 0.0594 0.0427 0.1857 0.0167

2003 0.2348 0.2822 0.0401 0.1947 0.2421

2002 -0.1473 -0.2005 0.0461 -0.1934 -0.2466

2001 -0.1790 -0.1347 0.0502 -0.2292 -0.1849

2000 0.3278 -0.0513 0.0603 0.2675 -0.1116

1999 -0.0172 0.1546 0.0564 -0.0736 0.0982

1998 0.1547 0.3125 0.0526 0.1021 0.2599

1997 0.1858 0.2768 0.0635 0.1223 0.2133

1996 0.0383 0.2702 0.0644 -0.0261 0.2058

1995 0.3749 0.3493 0.0658 0.3091 0.2835

1994 -0.0383 0.0105 0.0708 -0.1091 -0.0603

1993 0.1095 0.1156 0.0587 0.0508 0.0569

1992 0.1246 0.0750 0.0701 0.0545 0.0049

1991 0.1425 0.3165 0.0786 0.0639 0.2379

1990 0.0033 -0.0085 0.0855 -0.0822 -0.0940

1989 0.3468 0.2276 0.0850 0.2618 0.1426

1988 0.1480 0.1761 0.0884 0.0596 0.0877

1987 -0.0574 -0.0213 0.0838 -0.1412 -0.1051

1986 0.3787 0.3095 0.0768 0.3019 0.2327

1985 0.3000 0.2583 0.1062 0.1938 0.1521

1984 0.1995 0.0741 0.1244 0.0751 -0.0503

1983 0.2016 0.2012 0.1110 0.0906 0.0902

1982 0.3020 0.2896 0.1300 0.1720 0.1596

1981 0.0940 -0.0700 0.1391 -0.0451 -0.2091

1980 0.1301 0.2534 0.1146 0.0155 0.1388

1979 0.0879 0.1652 0.0944 -0.0065 0.0708

1978 0.0396 0.1580 0.0841 -0.0445 0.0739

1977 0.0416 -0.0906 0.0742 -0.0326 -0.1648

1976 0.2270 0.1096 0.0761 0.1509 0.0335

1975 0.3224 0.3856 0.0799 0.2425 0.3057

1974 -0.1429 -0.2086 0.0756 -0.2185 -0.2842
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   JHV SCHEDULE 7-2 

YEAR 

S&P 
UTILITIES 

STOCK 
RETURN 

SP500 
STOCK 

RETURN 

10-YR. 
TREASURY 

BOND YIELD 

UTILITIES 
RISK 

PREMIUM 

MARKET 
RISK 

PREMIUM 

1973 -0.1345 -0.1614 0.0684 -0.2029 -0.2298

1972 0.0512 0.1758 0.0621 -0.0109 0.1137

1971 -0.0007 0.1381 0.0616 -0.0623 0.0765

1970 0.1945 0.0708 0.0735 0.1210 -0.0027

1969 -0.1438 -0.0840 0.0667 -0.2105 -0.1507

1968 0.0528 0.1045 0.0565 -0.0037 0.0480

1967 0.0022 0.1605 0.0507 -0.0485 0.1098

1966 -0.0172 -0.0648 0.0492 -0.0664 -0.1140

1965 0.0134 0.1135 0.0428 -0.0294 0.0707

1964 0.1611 0.1570 0.0419 0.1192 0.1151

1963 0.0947 0.2082 0.0400 0.0547 0.1682

1962 0.0425 -0.0284 0.0395 0.0030 -0.0679

1961 0.2247 0.1894 0.0388 0.1859 0.1506

1960 0.2252 0.0618 0.0412 0.1840 0.0206

1959 0.0500 0.0757 0.0433 0.0067 0.0324

1958 0.3688 0.3974 0.0332 0.3356 0.3642

1957 0.0790 -0.0518 0.0365 0.0425 -0.0883

1956 0.0716 0.0714 0.0318 0.0398 0.0396

1955 0.1016 0.2840 0.0282 0.0734 0.2558

1954 0.2237 0.4552 0.0240 0.1997 0.4312

1953 0.0962 0.0270 0.0281 0.0681 -0.0011

1952 0.1536 0.1405 0.0248 0.1288 0.1157

1951 0.1710 0.2039 0.0241 0.1469 0.1798

1950 0.0460 0.3230 0.0205 0.0255 0.3025

1949 0.2783 0.1610 0.0193 0.2590 0.1417

1948 0.0541 0.0928 0.0215 0.0326 0.0713

1947 -0.1041 0.0199 0.0185 -0.1226 0.0014

1946 -0.0700 -0.1203 0.0174 -0.0874 -0.1377

1945 0.5789 0.3818 0.0173 0.5616 0.3645

1944 0.2065 0.1879 0.0209 0.1856 0.1670

1943 0.3745 0.2298 0.0207 0.3538 0.2091

1942 0.1736 0.2087 0.0211 0.1525 0.1876

1941 -0.2838 -0.0898 0.0199 -0.3037 -0.1097

1940 -0.1652 -0.0965 0.0220 -0.1872 -0.1185

1939 0.1126 0.0189 0.0235 0.0891 -0.0046

1938 0.1954 0.1836 0.0255 0.1699 0.1581

1937 -0.3693 -0.3136 0.0269 -0.3962 -0.3405

Risk Premium 1937—2014 0.0521 0.0600

RP Utilities/RP SP500 0.87 
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